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一、今日要闻

■事件：温家宝:刺激经济一揽子计划初见成效。
　　国务院总理温家宝１８日在博鳌亚洲论坛２００９年年会开幕式上发表主旨演讲时表示,中国实施的促进经济平稳较快发展的一揽子计划已初见成效,经济运行出现积极变化，形势比预料的好。

　　温家宝说,成效主要表现在五个方面：一是投资增速加快，消费较快增长，国内需求持续提高。一季度国内生产总值增长６．１％。全社会固定资产投资增长２８．８％，比去年同期和四季度分别提高４．２和６．４个百分点；城镇新开工项目计划总投资增长８７．７％。社会消费品零售总额实际增长１５．９％，增幅同比提高３．６个百分点。在“家电下乡”和小排量汽车减税等政策带动下，家电、农机等行业产销大幅增长，汽车销售创历史新高。商品房销售面积增长８．２％，初步扭转一年多来的下降局面。二是工业生产逐步企稳，农业形势总体稳定。３月份，规模以上工业增加值同比增长８．３％，增幅比前两个月提高４．５个百分点；消费品工业呈现回升态势，装备制造业和部分原材料工业出现转机。强农惠农政策加快落实，产生积极效果。粮食播种面积增加，夏粮长势较好。三是结构调整积极推进，区域发展协调性强，产业升级加快。四是城镇就业增加，居民收入提高。五是银行体系流动性充裕，金融市场平稳运行，社会信心提振，市场预期改善。
■事件：16家基金公司旗下基金披露一季报，偏股型基金平均股票仓位增近10%。对金融保险行业增持比例最大 基金份额下降10.77%
　　截至4月20日，有16家基金公司公布了旗下基金一季报。根据天相投顾对已公布一季报的100只偏股型基金的统计，一季度平均（可比）股票仓位为77.32%，比去年四季度的67.84%上升约10个百分点；基金增持的前三大行业分别是金融、地产和金属非金属；由于货币型基金一季度份额大幅减少五成，导致行业整体呈净赎回状态，份额下降10.77%。
　　统计显示，开放式基金的股票平均仓位为77.91%，高于封闭式基金的70.51%；但封闭式基金的平均持股集中度为50.94%，高于开放式的46.58%。从已公布季报的16家基金公司来看，股票仓位最高的是东方基金公司，公司股票整体仓位达85.78%，比去年四季度降低约两个百分点；仓位最低的是宝盈基金公司，只有55.61%，比去年四季度增加24个百分点。
　　金融保险、房地产、金属非金属成为基金增持的前三大行业.其中，基金对金融保险业的增持比例最大，一季度增持了6.41%，而对其他行业增持比例都不超过2%。医药生物、建筑业以及信息技术行业排在减持行业前三位，但减持比例都未超过1%。此外，在已公布的100只偏股型基金中，浦发银行、中信证券、中国平安、招商银行、万科A占据重仓股的前五位。
　　统计还显示，16家基金公司总共净赎回837.78亿份，份额下降10.77%。货币型和债券型基金是赎回主力，分别下降了51.76%和29.55%。股票型则略有净赎回。值得注意的是，QDII出现净申购，份额比期初增加了3.53%。
二．外盘表现：

            美股道琼斯指数（4月17日）收盘：8131.33点，上涨5.90点，涨幅0.07%。
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三．市场回顾：

上周五沪深股指一波三折，盘中方向几经变化，但基本在前一日收盘点位之下震荡。上证指数收盘2503.93 点,下跌30.20 点，跌幅1.19%；深成指收盘9580.06点,下跌131.29 点，跌幅1.35%。两市共成交2453.5 亿元，较周四萎缩290 亿元。
上周上证指数及深成指分别上涨2.44%和2.51%，均收出一定长度的上影线，两市指数涨幅在周一便已完成，后续4天则出现了反复震荡，上证指数每个交易日都出现了盘中击穿2500点且收盘收复该点位的走势。周市场成交金额创出6124点以来的新高。

一周主要指数表现：
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      美股周五小幅上扬，消费者情绪指数报告以及通用电气与花旗集团好于预期的财报增强了投资者信心。花旗集团(C)第一财季亏损额低于10亿美元， 通用电气(GE)表示，因销售额减少以及金融部门运营滑坡，第一财季利润下降了36%，两公司季报均好于华尔街预期。截至收盘，道琼斯工业平均指数上涨了5.90点，报收8131.33点，涨幅为0.07%；纳斯达克综合指数上涨了2.63点，报收1673.07点，涨幅为0.16%；标准普尔500指数上涨了4.30点，报收869.60点，涨幅为0.50%。
周五欧洲各主要国家股市中，英国富时100指数上涨1%，德国DAX 30指数上涨1.5%，法国CAC-40指数上涨1.8%。 
纽约商业交易所的5月期原油合约上涨35美分，收于50.33美元，涨幅为0.7%。上周交易中油价总计下跌3.7%。 

纽约Comex六月黄金合约下跌11.90美元，收于867.90美元/盎司，跌幅为1.4%。金价全周共下跌1.7%，且已连续四周下跌。
四．板块追踪：

上周五市场震荡中有所回落，个股跌多涨少，分歧增大，两市有25 只股票涨停，个股涨跌比约为3：8。从行业看，仅食品饮料和商业贸易上涨，涨幅超过1%，有色、煤炭和钢铁等领跌板块跌幅均超过3%。
上周市场风格再次切换到小盘股，市场表现最落后的为权重绩优股。中小板指数再次领先于其他指数，而其中小盘价值类品种更是一路领先。当然，部分亏损股的表现也同样不弱。

从上周行业表现看，供水供气、商业、汽车汽配、通信、石化、食品、电子元器件等行业涨幅超过5%，其中商业、元器件和食品带有补涨的因素。

一周特征指数表现：
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     一周风格指数表现：
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     一周个股表现统计：
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      一周行业表现：
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权证：
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031005.SZ 国安GAC1 认购权证 6.428 -3.38% 67.70% 0 2.074 160

031006.SZ 中兴ZXC1 认购权证 10.392 -3.62% 48.42% 0 2.547 310

031007.SZ 阿胶EJC1 认购权证 12.401 -0.17% 67.55% 12.136 1.417 91

580013.SH 武钢CWB1 认购权证 - - 0 0 2

580014.SH 深高CWB1 认购权证 3.641 -2.73% 41.48% 0 1.497 195

580016.SH 上汽CWB1 认购权证 4.047 -1.60% 136.49% 0 2.693 265

580017.SH 赣粤CWB1 认购权证 4.852 -3.62% 73.68% 0 2.127 316

580018.SH 中远CWB1 认购权证 6.953 -3.46% 118.60% 0 1.612 130

580019.SH 石化CWB1 认购权证 1.699 -2.13% 34.23% 0 2.816 320

580021.SH 青啤CWB1 认购权证 4.619 -2.16% 156.87% 0 2.739 185

580022.SH 国电CWB1 认购权证 2.913 -2.67% 39.32% 0 2.118 399

580023.SH 康美CWB1 认购权证 3.863 -4.02% 150.47% 2.485 2.037 38

580024.SH 宝钢CWB1 认购权证 1.532 -2.85% 37.86% 0 1.935 442

580025.SH 葛洲CWB1 认购权证 3.061 -2.79% 39.49% 0.77 1.753 268

580026.SH 江铜CWB1 认购权证 2.621 -3.92% 85.44% 2.453 2.408 540


上周五权证市场跟随主板市场全线回落，康美CWB1下跌4.02%，跌幅最大，权证市场不温不火，缺乏波动中的交易机会。整体而言，权证表现与正股高度相关，但表现依然弱于正股。
投资者可根据正股走势谨慎参与权证交易,但投资权证目标收益不宜放的太高，见好就收。
五．后市分析：

      上周市场进行了反复震荡，换手依然维持在较高水平，而成交金额更是创出6124点以来的新高，量能居高之下，指数未能再上台阶，多少显示出2500点成为市场分歧的焦点。市场热点继续停留在小盘股上，部分行业虽有补涨态势，但对整体影响有限。
       从最新公布的部分基金季报的统计情况看，偏股型基金的仓位已上升到近80%水平，显示出基金有明显的顺势加仓的行为，但权重股之前的表现依然不如人意，而基金整体的扩容速度在指数逐渐走高的过程中开始减速，份额甚至出现了小幅的下滑，显示出现阶段外部资金表现谨慎，申购愈发理性。在现阶段基金整体资金供给并不宽松的情况下，期望权重股走出强势行情的难度较大。
       整体而言，中长期市场已摆脱颓势，短期虽进入震荡态势，但市场趋势依然保持，进一阶段或将以偏强势震荡展开，并延续行情的持续周期。60日均线正逐步抬高至2250点附近， 5月之前，60日均线将站上2300点，指数的支撑区域正不断上移，未来市场调整的空间也正在收窄。
六．操作策略：
短期之内，投资者仍以持股为主要原则，虽然指数盘中的波动会冲击投资者的心理，但在趋势未变的情况下，不需对市场的震荡过于担忧。可考虑提前布局可能出现行业复苏可能的品种。
七．热点关注：
热点切换速度加快，新热点的涌现提示投资者应从基本面、相对涨幅、行业景气变化等多个方面进行挖掘。建议关注行业存在复苏可能的家电、电子元器件、纺织服装等品种。
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报 告 摘 要


今日要闻： 


温家宝:刺激经济一揽子计划初见成效。


偏股型基金平均股票仓位增近10%。


外盘表现：


美股道琼斯指数（4月17日）收盘：8131.33点，上涨5.90点，涨幅0.07%。


后市分析：   


上周市场进行了反复震荡，换手依然维持在较高水平，而成交金额更是创出6124点以来的新高，量能居高之下，指数未能再上台阶，多少显示出2500点成为市场分歧的焦点。 从最新公布的部分基金季报的统计情况看，偏股型基金的仓位已上升到近80%水平，显示出基金有明显的顺势加仓的行为，但权重股之前的表现依然不如人意，而基金整体的扩容速度在指数逐渐走高的过程中开始减速，份额甚至出现了小幅的下滑，显示出现阶段外部资金表现谨慎，申购愈发理性。在现阶段基金整体资金供给并不宽松的情况下，期望权重股走出强势行情的难度较大。 整体而言，中长期市场已摆脱颓势，短期虽进入震荡态势，但市场趋势依然保持，进一阶段或将以偏强势震荡展开，并延续行情的持续周期。60日均线正逐步抬高至2250点附近， 5月之前，60日均线将站上2300点，指数的支撑区域正不断上移，未来市场调整的空间也正在收窄。


操作策略：


短期之内，投资者仍以持股为主要原则，虽然指数盘中的波动会冲击投资者的心理，但在趋势未变的情况下，不需对市场的震荡过于担忧。可考虑提前布局可能出现行业复苏可能的品种。


热点关注：


热点切换速度加快，新热点的涌现提示投资者应从基本面、相对涨幅、行业景气变化等多个方面进行挖掘。建议关注行业存在复苏可能的家电、电子元器件、纺织服装等品种。
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热点追逐 经典评述
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